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¢ QUE ES LA COMPETENCIA DE MONEDAS?

El flamante presidente electo Javier Milei ha declarado que el régimen monetario
de Argentina estara basado en la competencia de monedas. ¢ Qué significa esto?

Milei se basa en un libro escrito por Friedrich A. Hayek, economista austriaco
exiliado en Londres luego que Hitler anexara Austria.

Hayek escribié su libro “La desnacionalizacion del dinero” en 1976 cuando
empezaba a discutirse en Europa la posibilidad del reemplazo de las monedas
nacionales por un signo monetario unico como lo fue, a la postre, el euro.

Hayek se oponia a la propuesta y abogaba, en cambio, por un régimen en el cual
las monedas nacionales subsistieran y cada uno tuviera la libertad de elegir en
qué moneda —peseta, franco francés, marco aleman, etc.- ahorrar o realizar sus
transacciones, cualquiera que fuere su pais de residencia. Argumentaba que el
dinero es una mercancia mas y que, como ocurre con el resto de los bienes de
la economia, la competencia entre quienes lo producen —emiten- es preferible a
un monopolio en manos del gobierno.

La competencia deberia llevar —agregaba Hayek- a que aquella/s moneda/s que
ofrezcan mayores garantias de estabilidad sean las preferidas por el publico. Las
otras monedas deberian tratar de igualar la calidad de aquéllas o tenderian a
desaparecer.

Una vez aceptado el principio de que en cada pais puede utilizarse cualquier
moneda, Hayek avanzdé un paso mas: ¢por qué no abolir el monopolio
gubernamental de la emisidbn monetaria y permitir que entidades privadas
puedan también emitir dinero?

En el caso de la Argentina, el nuevo régimen monetario apuntaria a posibilitar
que todas las transacciones y todos los contratos puedan realizarse en cualquier
moneda, incluyendo las criptomonedas. La moneda seria de libre eleccion entre
las partes.

La consecuencia practica seria eliminar las trabas legales existentes para pactar
alquileres, venta de servicios, compra-venta de inmuebles y demas bienes
durables en ddlares o euros. También desapareceria la obligacion de vender al
Banco Central las divisas provenientes de las exportaciones las cuales podrian
utilizarse en operaciones corrientes dentro del pais.




Probablemente, estas medidas se vayan implementando de manera gradual con
vistas hasta llegar a la plena competencia de monedas.
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indice de ajuste de alquileres

El Banco Central tiene a su cargo el calculo del indice diario de ajuste de
alquileres, el cual se estima ponderando en partes iguales las variaciones
mensuales de precios al consumidor y de salarios promedio. Tiene base igual a
1,00 para el 1° de julio de 2020.

He aqui los valores al 1° de cada mes.

Fecha Indice
1/07/20 1,00
1/08/20 1,01
1/09/20 1,02
1/10/20 1,05

1/11/20 1,07



1/12/20 1,09

1/01/21 1,13
1/02/21 1,17
1/03/21 1,20
1/04/21 1,23
1/05/21 1,28
1/06/21 1,34
1/07/21 1,41
1/08/21 1,46
1/09/21 1,50
1/10/21 1,56
1/11/21 1,60
1/12/21 1,65
1/01/22 1,72
1/02/22 1,77
1/03/22 1,82
1/04/22 1,89
1/05/22 1,97
1/06/22 2,09
1/07/22 2,23
1/08/22 2,35
1/09/22 2,47
1/10/22 2,61
1/11/22 2,77
1/12/22 2,93
1/01/23 3,12
1/02/23 3,29
1/03/23 3,45
1/04/23 3,64
1/05/23 3,86
1/06/23 4,18
1/07/23 4,55
1/08/23 4,92
1/09/23 5,26
1/10/23 5,61
1/11/23 6,08
1/12/23 6,69

Fuente: BCRA

Ello implica que un alquiler que se inici6 el 1° de diciembre del afio pasado se
incrementa en un 128% en igual fecha de este ano. Si el alquiler era de 100.000
pesos, €sa era la suma pagada hasta noviembre pasado, pero a partir de
diciembre pasa a ser de $228.000.




Volvié a caer en octubre el tipo de cambio real

El congelamiento del tipo de cambio nominal en un marco de alta inflacion
produjo en octubre un nuevo deterioro del tipo de cambio real.

El deterioro se vio agravado por la desinflacion ocurrida en octubre en Estados
Unidos donde el indice de precios de bienes al productor retrocedié un 1,4%.

Cabe recordar que el tipo de cambio real se estima tomando como base el valor
del délar en diciembre de 2015. Se calcula la evolucion de dicho tipo de cambio
hasta el presente y se le agrega la inflacion en Estados Unidos medida por el
indice de precios de bienes al productor; finalmente se divide por la evolucion
del indice de Precios al Consumidor para el rubro servicios. Mientras la inflacién
americana mide la pérdida de poder adquisitivo del ddlar, la inflacion local de los
servicios aproxima la pérdida de valor del peso en términos de los bienes no
comercializables.

Tipo de cambio real
(dic. 2015 = 100)

Mes 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ene 78,8 76,27 102,35 119,83 103,80 96,69
Feb 73,51 74,84 102,79 120,02 105,28 98,97
Mar 72,91 75,72 115,58 113,52 105,09 100,48
Abr 71,89 72,71 110,78 108,42 104,98 99,95
May 73,93 88,69 107,86 105,37 105,03 93,30
Jun 74,93 100,93 100,37 106,99 104,65 102,61
Jul 77,68 98,96 101,07 103,91 103,05 99,19
Agos 76,68 124,09 135,39 101,53 102,48 97,30
Sept 61,78 129,46 126,26 101,23 101,28 99,08
Oct 74,2 112,16 129,58 101,05 100,24 95,02
Nov 74,1 112,16 126,80 102,33 99,13 95,73

Dic 76,17 108,18 122,40 102,98 97,02 94,93

2023
93,94
93,83
91,89
92,02
89,67
89,66
89,77
104,74
95,63
87,47
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indices de inflacion

Publicamos a continuacion las variaciones mensuales y anuales disponibles de
indices de precios al consumidor nacional y para la regiéon del Gran Buenos
Aires, ambos suministrados por el INDEC, asi como los de las provincias de
Cdrdoba, Mendoza, Neuquén, San Luis y Tucuman junto con el de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires.

Distrito Var. Octubre Var. Anual

Nacién 8,30% 142,70%
GBA 8,60% 142,90%
C.AB.A. 9,40% 146,40%
Cordoba 8,21% 141,00%
Mendoza 7,90% 144,20%
Neuquén 8,90%
San Luis 7,50% 142,30%
Tucuman 8,50% 147,10%

En octubre mermo la brecha fiscal

El Resultado Financiero registrado en octubre mostré un resultado negativo pero
de menor magnitud que el verificado en septiembre.

Los ingresos mejoraron respecto al mes anterior pese al pobre desempefio de
los derechos de exportacion que sufrieron el impacto de la sequia. En tal sentido,



el desempefo de los recursos vinculados a la actividad econémica interna, a la
seguridad social y a las importaciones compensaron parcialmente el efecto de la
sequia en los ingresos totales.

En cuanto a las erogaciones, se moder6é su incremento merced a una
desaceleracion en los aumentos en los subsidios econémicos.

Resultado financiero
(en miles de millones de $)
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