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LA AGENDA ECONOMICA DEL PROXIMO PRESIDENTE

Por obra de las circunstancias, el proximo presidente de los argentinos sera un
egresado de la Universidad de Belgrano: un graduado de la carrera de abogacia
o de la de economia.

¢, Cual es la agenda econdmica que debera enfrentar quien resulte ganador en el
balotaje y como se espera que la aborde?

Inflacién. Con alzas de precios de dos digitos en los ultimos meses, el desafio
es bajar estos guarismos.

En el caso de Sergio Massa es probable que se incline por un sendero
gradualista, consciente que los ajustes de precios relativos (aumento de tarifas,
mejoramiento del tipo de cambio comercial) mantendran elevado el nivel de
inflacion, al menos durante el primer afio de gestion.

En el caso de Javier Milei se avizora un tratamiento de shock, donde la
dolarizacion aseguraria la estabilidad de precios.

Déficit fiscal. En este rubro, probablemente el candidato del oficialismo
apuntara a reducir el desequilibrio en las cuentas publicas actuando mas sobre
los ingresos fiscales que sobre el gasto, salvo en lo que se refiere al gasto
tributario achicando en este sentido las exenciones impositivas.

Por el contrario, el candidato opositor pondra énfasis en el recorte del gasto —la
famosa “motosierra®~ comenzando por la eliminacién de la obra publica que
estaria a cargo del sector privado. A ello se sumaria la eliminacién de buena
parte de los subsidios econdémicos.

La propia dolarizacién implicaria una licuacion del gasto publico. La eliminacién
de muchos ministerios y algunos organismos publicos como el CONICET
contribuiria en la misma direccién. Todo ello posibilitaria avanzar en una
significativa reduccion de impuestos.

Superar la restriccion externa. Massa ha planteado una estrategia exportadora
tendiente a incrementar el ingreso de divisas. La explotacion de Vaca Muerta,
del litio y de un sector agropecuario recuperado de la sequia aumentarian las
exportaciones y reducirian las importaciones energéticas. Se trataria de
mantener un tipo de cambio competitivo.




En el caso de Milei, se liberarian tanto las importaciones como las exportaciones,
eliminando las retenciones y asegurando tanto a productores como a
consumidores el acceso al precio internacional de sus productos.

CALENDARIO ECONOMICO
NOVIEMBRE

Detallamos a continuacion el cronograma de los principales acontecimientos
economicos previstos para el mes incluyendo informacion del INDEC vy
licitaciones de letras.

07 Indice de Produccion Industrial
Pesquero

07 Indice de Produccion Industrial

07 Indice de la Construccion

09 Indice Produccion Industrial Minera

13 Indice de Precios al Consumidor

15 Datos de utilizacion de la capacidad
[nstalada en la industria

16 Indices de precios mayoristas

17 Estadisticas de exportaciones e
importaciones.

21 Licitacion de letras del Tesoro en $

28 Licitacion de letras del Tesoro en $

indice de ajuste de alquileres

El Banco Central tiene a su cargo el célculo del indice diario de ajuste de
alquileres, el cual se estima ponderando en partes iguales las variaciones
mensuales de precios al consumidor y de salarios promedio. Tiene base igual a
1,00 para el 1° de julio de 2020.

He aqui los valores al 1° de cada mes.

Fecha Indice
1/07/20 1,00
1/08/20 1,01
1/09/20 1,02

1/10/20 1,05



1/11/20 1,07

1/12/20 1,09
1/01/21 1,13
1/02/21 1,17
1/03/21 1,20
1/04/21 1,23
1/05/21 1,28
1/06/21 1,34
1/07/21 1,41
1/08/21 1,46
1/09/21 1,50
1/10/21 1,56
1/11/21 1,60
1/12/21 1,65
1/01/22 1,72
1/02/22 1,77
1/03/22 1,82
1/04/22 1,89
1/05/22 1,97
1/06/22 2,09
1/07/22 2,23
1/08/22 2,35
1/09/22 2,47
1/10/22 2,61
1/11/22 2,77
1/12/22 2,93
1/01/23 3,12
1/02/23 3,29
1/03/23 3,45
1/04/23 3,64
1/05/23 3,86
1/06/23 4,18
1/07/23 4,55
1/08/23 4,92
1/09/23 5,26
1/10/23 5,61
1/11/23 6,08

Fuente: BCRA

Ello implica que un alquiler que se inicio el 1° de noviembre del afo pasado se
incrementa en un 119% en igual fecha de este ano. Si el alquiler era de 100.000
pesos, ésa era la suma pagada hasta octubre pasado, pero a partir de noviembre
pasa a ser de $219.000.




Cayo en septiembre el tipo de cambio real

El congelamiento del tipo de cambio nominal en un marco de alta inflacion
produjo en septiembre un deterioro del tipo de cambio real.

El deterioro se vio atenuado por un nuevo repunte en la inflacion en Estados
Unidos.

Cabe recordar que el tipo de cambio real se estima tomando como base el valor
del délar en diciembre de 2015. Se calcula la evolucion de dicho tipo de cambio
hasta el presente y se le agrega la inflacion en Estados Unidos medida por el
indice de precios de bienes al productor; finalmente se divide por la evolucion
del indice de Precios al Consumidor para el rubro servicios. Mientras la inflacién
americana mide la pérdida de poder adquisitivo del ddlar, la inflacion local de los
servicios aproxima la pérdida de valor del peso en términos de los bienes no
comercializables.

Tipo de cambio real
(dic. 2015 = 100)

Mes 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ene 78,8 76,27 102,35 119,83 103,80 96,69
Feb 73,51 74,84 102,79 120,02 105,28 98,97
Mar 72,91 75,72 115,58 113,52 105,09 100,48
Abr 71,89 72,71 110,78 108,42 104,98 99,95
May 73,93 88,69 107,86 105,37 105,03 93,30
Jun 74,93 100,93 100,37 106,99 104,65 102,61
Jul 77,68 98,96 101,07 103,91 103,05 99,19
Agos 76,68 124,09 135,39 101,53 102,48 97,30
Sept 61,78 129,46 126,26 101,23 101,28 99,08
Oct 74,2 112,16 129,58 101,05 100,24 95,02
Nov 74,1 112,16 126,80 102,33 99,13 95,73

Dic 76,17 108,18 122,40 102,98 97,02 94,93

2023
93,94
93,83
91,89
92,02
89,67
89,66
89,77
104,74
95,63
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indices de inflacion

Publicamos a continuacion las variaciones mensuales y anuales disponibles de
indices de precios al consumidor nacional y para la regiéon del Gran Buenos
Aires, ambos suministrados por el INDEC, asi como los de las provincias de
Cdrdoba, Mendoza, Neuquén, San Luis y Tucuman junto con el de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires.

Distrito Var. Sept. Var. Anual
Nacion 12,70% 138,30%
GBA 12,20% 138,30%
C.A.B.A. 12,00% 140,90%
Cérdoba  13,85% 138,00%
Mendoza 16,90% 140,20%
Neuquén 12,10%

San Luis 14,90% 194,80%
Tucuman 12,60% 140.00%

Volvio a crecer la brecha fiscal

El Resultado Financiero registrado en septiembre mostré un resultado negativo
y de mayor magnitud que el verificado en agosto.

Tal como previmos en nuestra anterior entrega, se registrdo un deterioro en la
situacion fiscal a partir de las medidas anunciadas para compensar los efectos



de la devaluacion, en particular los aumentos a jubilados y pensionados, en los
programas de Politica Alimentaria y en el Programa Nacional de Inclusién Socio-
productiva y desarrollo local.

Resultado financiero
(en miles de millones de $)
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